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多元化资产配置涉及将投资分散在广泛的资产中，以尽量减少过度集中于任何单一资产类
别所带来的风险。常见的策略是扩大股票投资组合，不只局限于少数股票，还加入债券和
其他资产类别，以实现进一步多元化的组合。 

为什么这是个好主意？这是因为我们无法预知未来。如果我们能够准确预测哪种投资会在 
未来3、6或12个月有最佳的表现，我们可能会大量投资该资产。但实际上，这仍然是一场
博弈，因为投资涉及许多不确定因素，即使彻底分析并深入了解您所选择的股票，意料之
外的事仍有可能出现。 

令人鼓舞的是投资者正在寻求进一步分散投资风险。在最新的《大众富裕投资者调查简报 

2024》1中，我们发现在大众富裕群体的投资者中，一般平均拥有四种资产类别和略多于
四类的投资产品，并计划在未来12 个月内进一步实现投资组合多元化。 

不要将所有鸡蛋放在 
一个篮子里 
By Willem Sels 
汇丰环球私人银行及财富管理 
环球首席投资总监 

|  资产类别多元化

资产类别平均数目* 产品类型平均数目*

|  产品类型多元化

4.0
4.3 4.3

5.0

 目前投资   �计划在未来12个月内的投资

*平均拥有资产类别计算包括 6 个资产类别 - 现金持有、股票、固定收益/债券、房地产、另类资产、其他（例如投资连结人寿保险/储蓄型保险、爱好资产、
数字货币）。然而，结构性产品/衍生工具在此计算中不被视为资产类别。 
 
1《大众富裕投资调查简报2024》是汇丰全球生活质量报告的特别版，深入探讨全球富裕人士的投资组合、行为和优先事项。该调查于 2024 年 3 月通过

对11 市场进行网上问卷调查，共收集11,230 名年龄为25 岁至69 岁、可投资资产 10 万至 200 万美元的大众富裕投资的回复。 
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多元化资产配置很重要

让我们探讨一下资产配置组合多元化的重要性。当您将所有鸡蛋都放在同一个篮子里，一
个突如其来的意外令篮子掉落，会把所有鸡蛋打碎。以此为例，我们可以通过布局于多只
股票来分散企业特定风险（如管理层变动、工厂事故和破产等）的影响。如果我们分散布
局于不同行业和国家，多元化分散的效果就更大。 因为对一个行业和国家的冲击未必影响
其他行业和国家的股票。试想，大宗商品价格上涨有可能影响工业企业，但不会影响银行
业。而从地理角度看，选举和水灾通常亦只会对相关地区产生影响。

加入债券和其他资产类别（例如贵金属和大宗商品）也很合理，因为它们往往对周遭的情
况作出不同的反应。经济放缓通常不利于股市，但国债和黄金可能受到支持。通胀上升可
能对债券不利，但有利于黄金，而能源及原材料板块可能颇具韧性。同样地，如果我们能
确知未来3、6或12个月的经济数据，我们就可以采取集中的投资策略，但在充满不确定性
的世界中，分散布局于这些资产类别可以降低投资组合的波动性。
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# 其他资产包括大宗商品、私募信贷、房地产投资信托、对冲基金和私募股权 

债券回报 其他资产回报#
 

|	 不同的资产类别对市场和经济情况的反应各有不同，拥有多元化的资产配置组合是
应对市场波动的关键。

（%） 
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扩大投资机会范围

最后，多元化资产配置亦是扩大投资机会范围的一部分。如果只着眼于投资自己国家的企业
或是您最熟悉的行业，那就太可惜了。世界充满了机遇和创新，让企业可以蓬勃发展，也让
投资者获取回报。此外，如果您生活在成熟市场，很难追上新兴市场的增长率。投资者也可
通过考虑不同的资产类别，根据自己的需求来灵活调整对股息、资本增值和外汇风险的关注
程度。

因此，多元化资产配置是建立具韧性的投资组合并把握机遇的关键。尽管拥有集中投资组合
的投资者有时会幸运地跑赢多元化投资组合，但这可能只是暂时性的。长远而言，多元化资
产配置有助在不同市况下维持相对稳定的表现。

三分之一的受访投资者持有美国股票，三分之一的受访投资
者热衷于投资其他市场。

大众富裕投资者调查简报有何启示 ？

31% 34%
29% 31%

38%

总计 中国香港 新加坡 阿联酋 英国 美国

51% 53%
58%

44%
49% 51%

 在本地市场持有股票的投资者百分比    持有美国股票的投资者百分比

目前投资本地市场股票和美国股票的投资者百分比

|  地区性多元化（股票）
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|  计划增加对其他地区的投资（所有资产类别）

放眼本地市场以外

即使在相对较小的经济体中，许多投资者将其30-60% 的股票都投资在本地市场，主要原因可
能是对本地市场的熟悉和减低货币风险，但这种做法有明显的集中风险，因为本地经济放缓可
能会因相关性相对较高而影响您的工作、业务和投资，而环球多元化资产配置可以发挥作用。
由于美国股票市场的流动性高、规模庞大，而且市场内市值高的股票一般也为人熟知，因此许
多投资者会选择美国作为第一站也是可以理解的。在亚洲，我们也一直积极分散投资风险，因
为中国的结构性机遇和印度的推动因素不同，而日本正走出通缩，韩国则受惠于对科技需求的
回升。这些市场处于不同的经济周期，行业构成也有差异，大大提升了多元化的效益。

富裕投资者计划增加投资的主要市场

总计 中国香港 新加坡 阿联酋 英国 美国

1 美国 美国 美国 美国 美国 英国、加拿大

2 中国大陆 中国大陆 中国大陆 加拿大 加拿大 日本

3 英国 英国、日本 马来西亚 印度、沙特阿拉伯 德国、日本 法国、中国大陆

4 加拿大 加拿大 澳洲、日本 英国、中国大陆   澳洲 印度

5 日本 新加坡 印度、中国香港 埃及 法国、中国大陆 德国、意大利

34% 42% 25% 55% 24% 22%

计划增加对其他地区投资的富裕投资者百分比
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|  投资指引的来源 
 （富裕投资者参考每种来源的百分比）

|  實現多元化投資的障礙

实现财务自信

确实，更多元化的投资组合需要完善的监控和了解其他市场的专业知识。专业管理和报告是
令投资者安心的关键，但本地市场亦存在不确定因素，在参与海外资产配置时，投资者可通
过优质的资产来管理风险。

因此，在构建投资组合时，投资者需要根据年龄、需求、风险程度和偏好来调整投资组合
的结构。虽然每个人都不同，但较年长的投资者通常需要更多的收入和稳定性，可能倾向较
多的债券和现金配置。其他愿意承担更多风险的投资者，则偏好较多的股票和新兴市场的配
置，以及在海外市场进行风险投资。不妨与您的客户经理讨论不同的选项，以找出合适的方
案 。不同的产品选择也可能有助缓解投资者的忧虑。

45%
市况和趋势的不

确定性

1 2 3 4 5 6

36%
对复杂性增加和投
资组合运作的忧慮

35%
缺乏了解/认知

32%
难以监控和管理多

元化投资组合

32%
没时间详细研究

限制

32%
缺乏值得信赖的专
业建议或指引参考

银行/保险公司/财务顾问 商业/金融网站 朋友和家人

专业的交易网站 金融博客/论坛 社交媒体网红/专家

63%

29%

34%

28%

33%

25%

36% 的受访投资者发现难以监控和管理多元化投资组合， 
而45% 的受访投资者则对市况及趋势感到不确定。
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目前的投资前景如何？

随着市况变化，对多元化资产配置组合进行战术调整是合适的做法。例如，锁定当前优质债券较高的
收益率，为投资组合创造具吸引力的潜在收益。在股市方面，我们认为现时的经济周期和盈利环境对
美国股票，以及日本、印度和韩国等部分亚洲国家的股票有利。我们认为，目前的有利环境为投资者
提供了广泛的选择，以构建多元化的投资组合，使投资者的资产配置组合更有效地发挥作用。

Willem Sels
汇丰环球私人银行及财富管理环球首席投资总监

Willem于 2009 年加入汇丰私人银行，职责涵盖固定收益及投资研
究，在担任现职前领导英国的投资部，为首席市场策略师。他现时
是汇丰环球私人银行及财富管理旗下，环球投资总监办公室之环球
投资委员会主席。 Willem 拥有芝加哥大学的工商管理硕士学位及比
利时鲁汶大学的理科硕士学位。

我们专家的意见 
 

《 大众富裕投资者调查简报2024》是汇丰全球生活质量报告的特别版

《大众富裕投资者调查简报2024》是汇丰全球生活质量报告的特别版，深入探讨全球富裕人士的
投资组合、行为和优先事项。该调查于 2024 年 3 月通过对11 个市场进行网上问卷调查，共收集
11,230 名年龄为25 岁至69 岁、可投资资产达 10 万至 200 万美元的大众富裕投资者的回复。

按此阅读完整报告

https://www.hsbc.com.hk/content/dam/hsbc/en/docs/wealth-insights/learn-to-invest/meet-life-goals/affluent-investor-snapshot-2024.pdf
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