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您好，欢迎收看 HSBC VantageZ Index 引导片。这个视频旨在帮助您更好的了解 HSBC VantageZ 

Index 的投资目标和方法。本视频不构成对您的任何特定投资提供信息和建议，在进行投资

前，您应认真阅读并充分理解相应销售文件中列明的全部条款。本视频中展示的历史走势并

不代表未来表现。 
 

HSBC VantageZ Index 运用了多元资产和基于动能的投资策略，在一定波动率目标下，追求 ETF

投资组合的最大回报。该指数选取 18 支 ETF 和现金进行配置，投资组合每月调整，其中，18

支 ETF 跨越六大资产类别，分别是：美国市场股票、除美国外成熟市场股票、中国市场股

票、新兴市场、债券市场和实物资产。 
 

该指数是个超额回报指数，反映了扣除资金成本及维护费用后的指数回报。 
 

在这张图中，我们将 HSBC VantageZ Index 与标普 500 Risk Control 5%指数和彭博全球国债指数

进行比较。需要注意的是，图中 HSBC VantageZ 的走势包含历史模拟数据，过去的表现并不代

表未来的走势。 
 

这个指数的投资策略，是针对横跨六大资产类别的 18 个 ETF 和现金进行多元资产配置。 
 

值得一提的是，HSBC VantageZ Index 在选取 ETF 时，覆盖的区域和资产类别十分广泛。例如，

除了美国股票市场外，还包含德国，法国，英国，日本以及中国在内的股票市场。实物资产

中，也包含美国房地产 ETF 和黄金 ETF。 

为了保证投资组合的多样性，每一资产类别均设置了持仓上限。 
 

同时，每支 ETF 也均设置了持仓上限，进一步降低了过度集中的风险。 
 

那么，HSBC VantageZ Index 的投资策略，到底是如何运作的呢？ 
 

每月，所有满足条件的投资组合都会进行审核计算。 
 

通过观察过去 126 个 5 日回报，计算出每个投资组合的年化波动率。 
 
 
 

 

年化波动率超过 5%的投资组合都会被剔除。 
 
 
 
 

 

在极端情形下，当所有投资组合的波动率都大于 5%时，波动率目标将逐次上调 0.25%，然后

再进行一次筛选，最高波动率目标为 7.5%。这个步骤确保了只有低波动的投资组合才会被采

纳。 



 

 

根据以上步骤，如果仍然无法找到合适的组合，现金资产则会被加入组合之中，每次增加

10%，直到符合标准的组合被找到。 
 

 

投资组合的可选范围缩小后，筛选出来的投资组合会被进行二次计算：先计算该组合过去 3

个月的投资回报，再计算该组合过去 6 个月的投资回报。 
 

 
 

从剩下的投资组合中会选出两组，分别是过去三个月投资回报最高的一组，和过去六个月投

资回报最高的一组。 
 
 

 

将这两组投资组合的配置比重平均以后，下个月的参考组合就产生了。将两组时间纬度不同

的投资组合平均以后，投资者能从短期和长期的走势获利。 
 
 

确定完参考组合之后，HSBC VantageZ Index 在每天的指数运行过程中还会使用波动率控制机

制，每日波动率目标为 6%。该机制会决定指数每天投入到参考组合中的比例。 

波动性控制机制是指，当风险资产的波动性上升时，市场潜在风险升高，指数会自动减少对

参考组合的仓位，增加现金比例。 

而当风险资产的波动率降低时，指数会自动增加对参考组合的仓位，减少现金比例。 
 

HSBC VantageZ Index 以每天 6%波动率为目标，对于参考组合的最大投资比例为 150%。 

通过引入波动率控制机制，可以有效降低指数的波动率，并且，当市场潜在风险升高时，可

以通过降低风险资产仓位，减少投资回撤 
 
 

通过模拟回测，我们可以看到该指数的历史走势。 

让我们再次回顾该指数的特点，包含以下几个方面： 

1. 在控制波动率的前提下，根据规则来动态的进行多元资产配置，追求 ETF 投资组合的最大

回报 

2. 覆盖广泛的资产类别和全球地区，包括发达市场和新兴市场的股票，债券，以及实物资产

和现金。 

3. 由标准普尔公司作为独立的第三方指数计算和管理机构，确保指数的运作公开透明。 
 

 

非常感谢您对 HSBC VantageZ Index 的关注。 
 


