
理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風險，
謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。以下信息由匯豐
銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計劃下所投資之基金的
部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。本文件包含了本行和海外
基金管理人之外的第三方提供的信息，該等第三方系海外基金管理人認可的可靠的信息來源，但除非本行有欺詐、惡意或重大過失，本行不
對該等第三方提供的信息的準確有效性做出保證或承擔責任。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件所述之任何投資項目。

滙豐代客境外理財計劃－開放式海外基金型
霸菱基金－環球均衡基金

二零二五年三月

累積回報 (%)

6個月 1年 3年 5年 成立至今

A類別累積（美元） +1.7 +8.8 -2.5 不適用 -8.4

基準指數(1) +3.0 +11.1 +12.6 不適用 +6.3

歷年回報 (%)

2020 2021* 2022 2023 2024 年初至今

A類別累積（美元） 不適用 0.0 -22.9 +8.3 +8.6 +0.9

基準指數(1) 不適用 -0.5 -15.9 +12.5 +10.6 +2.0

(1)基準指數為36% MSCI世界總額淨回報指數+24% MSCI所有國家亞洲（日本除
外）總額淨回報指數+40%富時世界政府債券指數（對沖至美元）。請注意基準
指數僅作為比較之用。基準指數自成立至今的表現根據A類別累積（美元）股份
之成立日期計算。

*2021年度表現為2021年11月5日至2021年12月31日期間之表現。

資料來源－©2025 Morningstar, Inc. 版權所有。截至2025年2月28日止，以美元
計值及以每股資產淨值計算，總收益用於再投資。請注意基準指數僅作為比較
之用。過往表現並不保證未來業績。 
 

理財產品信息

滙豐銀行理財產品參考編號 滙豐銀行理財
產品風險水平  

股份類別 ISIN代碼 彭博代碼 中國銀行業理財信息登記系統登記編碼#

IPFD2428/IPFD3428 4 A類別累積（美元） IE0009HL3FB0 BABGBAU ID C1050124000069

#可依據該編碼在“中國理財網”（www.chinawealth.com.cn) 查詢該產品信息

旨在投資於多元化的國際股票及債務證券（包括但不限於新興市場），
一般專注於亞洲股票，以達致長期資本增長。

海外基金投資目標

海外基金資料
基金總值： 57.5百万美元

基金價格（資產淨值）： 39.62美元

過去12個月最高╱ 
最低資產淨值：

40.09美元 / 36.74美元

成立日期： 2021年11月5日

交易日： 每日

基金經理： 梁宏傑╱謝文傑

管理費： 每年1.00%

財政年度終結日： 4月30日

資料來源：霸菱，截至2025年2月28日。

霸菱基金－環球均衡基金為一滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列有可
能買入的基金。本文件無任何部分構成在中國境內購買霸菱基金－環球均衡基
金的邀約。投資者不因購買滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列－霸菱
基金－環球均衡基金而與霸菱基金－環球均衡基金、其基金經理人管理公司或
其他關聯機構產生任何法律或合同上的關係。
投資附帶風險，理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收
益，投資須謹慎。請參閱產品銷售文件以便獲取其他資料，包括風險披露。

海外基金表現（截至2025年2月28日）

理財計劃發行機構：

霸菱環球均衡基金
（A類別累積（美元））

基準指數(1)
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海外基金經理評論海外基金投資分布（截至2025年2月28日）

回顧
由於市場對美國例外主義貿易的預期消退，環球股票市場於2月
份表現好壞參半。由於市場對美國經濟增長的憂慮加劇，美國股
票市場表現受壓，而歐洲及中國股票市場則受到青睞。於此環境
下，市場評估美國政策持續不明朗對經濟增長的影響，導致美國
國庫債券孳息率下跌。 

美國股票市場錄得跌幅，其中科技股繼續表現疲弱。投資者正重
新評估美國經濟增長前景，這主要由於美國關稅政策存在不明朗
因素，加上對人工智能推動的增長前景有所懷疑。於宏觀方面，
勞工市場及消費者開支數據呈放緩跡象，但整體仍保持穩健；而
由於反通脹進展有所放緩，加上經濟環境好壞參半及政策存在不
明朗因素，導致市場難以預測聯儲局的減息方向。 

歐洲股票市場錄得升幅，並跑贏其他已發展市場股票市場，原因
是投資者尋求減持因預期美國例外主義貿易而進行的投資，為歐
洲帶來相對利好的因素。於宏觀方面，經濟活動數據顯示經濟增
長低於趨勢水平可能會持續。然而，烏克蘭的地緣政治局勢發展
有望向好，加上德國公佈的財政計劃有望為驅散此前市場對經濟
增長預測的悲觀情緒。 

新興亞洲股票市場錄得升幅，主要受中國股票市場大幅上升所推
動。升幅主要集中於離岸市場，特別是科技股。人工智能發展，
加上中國政府與私營企業的領導者會談，均創造利好的市場前
景。儘管市場預期中國政府或將推出更多刺激政策，但經濟活動
及通縮壓力已開始顯示趨於穩定的跡象。

展望
我們認為目前經濟增長及通脹帶來的風險處於相當平衡的狀態。
我們認為聯儲局會對不斷變化的貿易政策保持耐性，並且可能暫
時維持利率不變。然而，市場對經濟增長的關注可能導致市場波
動性加劇，特別是風險資產。於此市場環境下，均衡的投資組合
及資產類別之間與之中的多元化配置應有助於應對市場波動及經
濟衰退的憂慮。

投資組合的流動性風險分析
並非所有基金持有的證券或投資項目均交投活躍，所以其流動性可能偏
低。基金亦可能因不利市場情況導致流動性受限制。因市場內部和外部原
因，基金產品如不能按約定及時變現，投資者可能會蒙受損失。

截至2025年2月28日。對市場的回顧和展望不應被視為對未來業績的預測。

資產分布（佔市值%）

股票 67.7% 債券 30.3%

其他淨資產 2.0% 总和 100.0%

債券評級分布（佔市值%）

十大投資項目（截至2025年2月28日）

證券 %

United States Treasury FRN Bond due April 2026 14.5

United States Treasury FRN Bond due January 2026 14.3

United States Treasury 3.5% Bond Due February 2039 8.2

Italy  Republic Of  4.4% Senior Unsecured Bond Due May 2033 3.6

Germany  Federal Republic Of  4.75% Senior Unsecured Bond Due July 2034 3.6

iShares China CNY Bond UCITS 2.7

Spain  Kingdom Of  5.75% Senior Unsecured Bond Due July 2032 2.5

Japan  Government Of  0.5% Senior Unsecured Bond Due March 2033 2.4

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.2

Export Import Bank Of India 3.375% Senior Unsecured Bond Due August 
2026 (REG S) 

2.0

資產配置

29.8%

28.8%

24.4%

3.2%
2.7%

1.2%
1.7%

2.0%

2.1%
4.1%

美國股票 29.8%

新興市場 / 亞洲股票 28.8%

已發展市場國家政府債券 24.4%

歐洲（英國除外）股票 4.1%

新興市場債券（硬貨幣） 3.2%

新興市場債券（當地貨幣） 2.7%

日本股票 2.1%

環球股票 1.7%

英國股票 1.2%

現金及等值 2.0%

注：關於持倉規模，可以通過基金總值及相關比率相乘計算得出。

AA+ 69.5

A+ 7.0

BBB 6.1

AAA 6.0

A 4.2

BBB- 3.5

AA 2.9

BBB+ 0.9


