
二零二五年十一月汇丰代客境外理财计划—开放式海外基金型
联博—美国增长基金

理财计划发行机构：

联博—美国增长基金A类美元
基金总值： 8,803.28百万美元

基金价格（资产净值）： 254.61美元（A类美元）

交易日： 每日

基金经理： John H. Fogarty, CFA / Vinay Thapar

管理费（年费率）a: 每年占资产净值的1.50%

经营及行政开支（包括托管
人费用）（年费率）b：

托管人费、应付行政管理人的行政费及过户代理费 

占境外产品资产净值的百分比不多于1.00%

财政年度终结日： 5月31日

资料来源：联博，数据截至2025年10月31日。
a 以每日平均资产净值之年度百分比率计算费用。详情请参阅认购章程。
b  此等费用的增减是由境外产品发行人决定并取决于本基金资产及交易量或其他原因。客户可以向银
行查询此等费用的最新信息。

本基金为AB SICAV I（即“联博”）旗下的一个投资组合。联博是根据卢森堡大公国法律注册成
立的开放型可变资本投资公司 (société d’investissement à capital variable)，法定名称为
AB SICAV I，在2016年2月5日之前，联博的法定名称为ACMBernstein SICAV，营业名称为
AllianceBernstein。自2018年5月4日起，联博－美国增长基金已从联博旗下的AB FCP I投资组
合，重建为联博旗下的AB SICAV I投资组合。
此信息只针对本基金和相关股份类别已注册之司法权区内人士或其他方式合法接收之人士。
投资前，投资者应审查基金的认购章程全文，连同基金的产品资料概要，以及最近期的财务报表。
这些文件的副本，其中包括最近期的年度报告，以及如果其后颁布者，则为最近期的中期报告，可浏
览 www.abfunds.com.hk 或联系基金获授权经销司法权区的当地经销商免费索取。
投资附带风险，理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。请参阅
产品销售文件以便获取其他数据，包括风险披露。

理财非存款、产品有风险、投资须谨慎
本理财计划是开放式公募理财产品，属于非保本浮动收益产品，不保证本金和收益。您的本金可能蒙受重大损失，您应充分认识投资风险，谨慎
投资。本理财计划与储蓄存款存在明显区别，具有投资风险。投资者有可能在赎回时受到本金损失，甚至赎回额为零。以下信息由汇丰银行（中
国）有限公司（「本行」）根据海外基金管理人向本行提供的数据为投资者提供，旨在向投资者披露代客境外理财计划下所投资之基金的部分信
息，仅供投资者作参考之用。若您想了解本代客境外理财计划，请您向我行索取相关法律文件和介绍材料。本文件包含了本行和海外基金管理人
之外的第三方提供的信息，该等第三方系海外基金管理人认可的可靠的信息来源，但除非本行有欺诈、恶意或重大过失，本行不对该等第三方提
供的信息的准确有效性做出保证或承担责任。有关信息不应被视为建议出售或促销本文件所述之任何投资项目。

理财产品信息
汇丰银行理财产品参考编号 汇丰银行理财产品风险水平 股份类别 ISIN代码 彭博代码 中国银行业理财信息登记系统登记编码#

IPFD2240/IPFD3240 3－中度风险 A类美元 LU0079474960 ALLAMAI:LX C1050120000016

IPFD2241/IPFD3241 3－中度风险 A类欧元对冲 LU0511403387 ALAMAEH:LX C1050120000017

IPFD2242/IPFD3242 3－中度风险 AD类美元 LU1035775433 ALABADI:LX C1050120000018

IPFD2243/IPFD3243 3－中度风险 AD类港元 LU1069344957 ACMGPAD:LX C1050120000019

IPFD2244/IPFD3244 3－中度风险 AD类澳元对冲 LU1035775862 ALAADAH:LX C1050120000020

IPFD2531 3－中度风险 AD类人民币对冲 LU1366339536 AAGADRH:LX C1050125000033

#可依据该编码在“中国理财网”（ www.chinawealth.com.cn )查询该产品信息

海外基金投资目标

累积回报(%)
成立日期

（月/日/年） 六个月 一年 三年 五年 成立至今

A类美元 01/06/1997 22.70 19.03 88.13 92.15 1255.75

A类欧元对冲 06/30/2010 21.04 16.59 75.66 72.92 646.20

AD类美元 03/06/2014 22.69 19.03 88.14 92.14 384.46

AD类港元 05/06/2014 22.92 18.98 86.25 92.61 402.80

AD类澳元对冲 02/27/2014 22.14 17.80 78.87 78.20 348.13

AD类人民币对冲 04/29/2019 20.61 15.90 72.43 80.27 136.42

历年回报(%) 2020 2021 2022 2023 2024
2025
年初至今

A类美元 32.93 26.94 -29.39 33.50 24.33 14.04

A类欧元对冲 30.17 25.91 -31.66 30.09 22.26 12.04

AD类美元 32.95 26.94 -29.40 33.51 24.33 14.06

AD类港元 32.31 27.67 -29.32 33.56 23.66 14.10

AD类澳元对冲 27.76 26.63 -31.18 30.59 22.88 13.01

AD类人民币对冲 34.47 30.13 -30.20 29.56 20.97 11.47

资料来源：联博，数据截至2025年10月31日。
c  按资产净值比较计算，以美元计。投资涉及风险。过往表现不可作为未来表现的指标。投资者应细阅发
售文件所载详情及风险因素。投资者不应仅根据此文件而作出投资决定。

海外基金表现c（截至2025年10月31日）

本基金为美国大型股票证券之投资组合，透过投资于美国发行的股
票证券，替投资者追求长期资本增值。本基金投资于小部份优质而根
基稳固的美国公司。基金经理选择投资对象时，着眼于行内处于领导
地位、管理能力卓越以及增长率可观的公司。

海外基金资料
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二零二五年十一月汇丰代客境外理财计划—开放式海外基金型
联博—美国增长基金

理财计划发行机构：

行业分布 回顾
10月份，罗素1000增长指数上涨3.63%，年初至今回报为21.50%（以
美元计值）。美国股市在10月上涨，标普500指数月内创下历史新高，主
要受益于超大型科技股的强劲表现，以及9月份的温和通胀数据为美联
储10月29日降息25个基点铺平了道路。

10月及年初至今，联博－美国增长基金录得正绝对回报，但表现逊于其
基准罗素1000增长指数（已扣除费用）。月内，证券和行业选择均拖累相
对回报。科技和通讯服务的证券选择拖累最大，而医疗护理领域的选股和
偏高配置则带来贡献。

展望
由于人工智能带领科技股持续走强、美联储降息及中美贸易关系缓和，美
国股市在10月上涨。我们对增长股维持审慎乐观，但我们认为对大型增长
股采取主动管理策略的理据正在增强。标普500指数与罗素1000增长指
数等被动型指数的集中程度，对被动投资策略的未来相对表现构成的威胁
日益加剧，因为科技巨头排挤了对美国经济其他重要领域的投资。历史经
验显示，投资者现在需要提高警惕，保持审慎。在互联网泡沫扩大阶段，被
动策略大幅跑赢主动管理，但在泡沫破裂后则明显落后。由于当前的集中
度处于远超寻常的极端高位，且指数的领先成分股均由人工智能驱动，投
资者或许应考虑：被动型增长股配置是否即将发生均值回归。

截至2025年10月31日。对市场的回顾和展望不应被视为对未来业绩的
预测。

投资组合的流动性风险分析
并非所有基金持有的证券或投资项目均交投活跃，所以其流动性可能偏
低。基金亦可能因不利市场情况导致流动性受限制。因市场内部和外部原
因，基金产品如不能按约定及时变现，投资者可能会蒙受损失。

资产分布

股票 99.34% 固定收益 0.00%

现金╱其他 0.66% 总和 100.00%

资料来源：联博，数据截至2025年10月31日。
d  行业分布/资产分布：因调整至最接近之数值，投资分布之总和或不等于100%。

十大投资项目（截至2025年10月31日）

证券 类别 %

NVIDIA Corp. 信息科技 10.69%

Microsoft Corp. 信息科技 9.05%

Amazon.com, Inc. 非必需消费品 8.13%

Alphabet, Inc. 通讯服务 7.27%

Broadcom, Inc. 信息科技 5.50%

Meta Platforms, Inc. 通讯服务 4.95%

Netflix, Inc. 通讯服务 4.44%

Visa, Inc. 金融 3.89%

Apple, Inc. 信息科技 3.69%

Eli Lilly & Co. 健康护理 2.60%

注：关于持仓规模，可以通过基金总值及相关比率相乘计算得出。

海外基金投资分布d（截至2025年10月31日） 海外基金经理评论

理财非存款、产品有风险、投资须谨慎
本理财计划是开放式公募理财产品，属于非保本浮动收益产品，不保证本金和收益。您的本金可能蒙受重大损失，您应充分认识投资风险，谨慎投
资。本理财计划与储蓄存款存在明显区别，具有投资风险。投资者有可能在赎回时受到本金损失，甚至赎回额为零。以下信息由汇丰银行（中国）有限
公司（「本行」）根据海外基金管理人向本行提供的数据为投资者提供，旨在向投资者披露代客境外理财计划下所投资之基金的部分信息，仅供投资
者作参考之用。若您想了解本代客境外理财计划，请您向我行索取相关法律文件和介绍材料。本文件包含了本行和海外基金管理人之外的第三方提
供的信息，该等第三方系海外基金管理人认可的可靠的信息来源，但除非本行有欺诈、恶意或重大过失，本行不对该等第三方提供的信息的准确有
效性做出保证或承担责任。有关信息不应被视为建议出售或促销本文件所述之任何投资项目。

信息科技 40.11%
通讯服务 17.18%
非必需消费品 14.28%
健康护理 12.21%
金融 5.71%
工业 4.52%
主要消费品 4.26%
原物料 1.07%
其他 0.66%

40.11%

17.18%

14.28%

12.21%

5.71%

4.52%

4.26%

1.07%

0.66%
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联博—美国增长基金

理财计划发行机构：

理财非存款、产品有风险、投资须谨慎
本理财计划是开放式公募理财产品，属于非保本浮动收益产品，不保证本金和收益。您的本金可能蒙受重大损失，您应充分认识投资风险，谨慎
投资。本理财计划与储蓄存款存在明显区别，具有投资风险。投资者有可能在赎回时受到本金损失，甚至赎回额为零。以下信息由汇丰银行（中
国）有限公司（「本行」）根据海外基金管理人向本行提供的数据为投资者提供，旨在向投资者披露代客境外理财计划下所投资之基金的部分信
息，仅供投资者作参考之用。若您想了解本代客境外理财计划，请您向我行索取相关法律文件和介绍材料。本文件包含了本行和海外基金管理人
之外的第三方提供的信息，该等第三方系海外基金管理人认可的可靠的信息来源，但除非本行有欺诈、恶意或重大过失，本行不对该等第三方提
供的信息的准确有效性做出保证或承担责任。有关信息不应被视为建议出售或促销本文件所述之任何投资项目。

海外基金派息记录e

除息日 资产净值（澳元） 派息（澳元）
AD类澳元对冲

10/31/2025 52.67 0.0483
09/30/2025 51.80 0.0483
08/29/2025 50.60 0.0483
07/31/2025 50.35 0.0483
06/30/2025 49.76 0.0749
05/30/2025 46.96 0.0749
04/30/2025 43.42 0.0749
03/31/2025 42.91 0.0749
02/28/2025 46.67 0.0749
01/31/2025 48.93 0.0749
12/31/2024 47.24 0.0749
11/29/2024 47.88 0.0557
10/31/2024 45.44 0.0557
09/30/2024 45.75 0.0307
08/30/2024 44.94 0.0206
07/31/2024 44.14 0.0206
06/28/2024 45.67 0.0206
05/31/2024 43.63 0.0206
04/30/2024 41.15 0.0206
03/28/2024 43.79 0.0206
02/29/2024 43.05 0.0206
01/31/2024 40.18 0.0206
12/29/2023 38.77 0.0206
11/30/2023 37.13 0.0206

除息日 资产净值（人民币） 派息（人民币）
AD类人民币对冲

10/31/2025 211.11 0.0000
09/30/2025 207.85 0.0000
08/29/2025 202.32 0.0000
07/31/2025 202.32 0.0000
06/30/2025 200.18 0.0000
05/30/2025 188.97 0.0000
04/30/2025 175.04 0.0000
03/31/2025 172.42 0.0400
02/28/2025 187.47 0.1473
01/31/2025 196.65 0.1473
12/31/2024 189.70 0.1473
11/29/2024 192.53 0.0000
10/31/2024 182.57 0.0000
09/30/2024 184.02 0.0000
08/30/2024 181.18 0.0000
07/31/2024 177.99 0.0000
06/28/2024 184.26 0.0000
05/31/2024 176.15 0.0224
04/30/2024 166.02 0.0000
03/28/2024 176.48 0.0000
02/29/2024 173.62 0.0000
01/31/2024 162.33 0.0000
12/29/2023 156.95 0.0000
11/30/2023 150.33 0.0775

资料来源：联博，数据截至2025年10月31日。
e  本基金可从资本中或实际上以资本拨付派息（此举可构成部分退回或撤回投资者原本的投资）或来自
原本投资应占的任何资本收益，由此即时减低每股资产净值。以上股份类别旨在每月宣派及派付股
息。派息╱息率并无保证，派息可从资本中支付。
货币对冲股份类别运用对冲技术，尝试减低（但并不能完全消除）基金基准货币与投资者所持有的对
冲股份类别的投资货币之间的汇率波动，其目的是达致更接近以基准货币计算的回报。于2021年7月
15日，基金进行股份类别分拆，将每个基准货币股份类别（包括其他发售货币股份类别（“OOC股份类
别”）重组为多个股份类别。由于股份类别分拆，除基金的基准货币类别外，每个OOC股份类别现时将
成为以相关发售货币计值的不同股份类别，进一步详情请参阅认购章程。基金的投资目标、政策及策略
均维持不变。成立日期为股份类别分拆之前的成立日期。

除息日 资产净值（美元） 派息（美元）
AD类美元

10/31/2025 58.30 0.0823
09/30/2025 57.34 0.0823
08/29/2025 55.97 0.0823
07/31/2025 55.69 0.0823
06/30/2025 55.02 0.0823
05/30/2025 51.89 0.0823
04/30/2025 47.94 0.0823
03/31/2025 47.21 0.0823
02/28/2025 51.31 0.0823
01/31/2025 53.81 0.0823
12/31/2024 51.91 0.0823
11/29/2024 52.59 0.0823
10/31/2024 49.90 0.0823
09/30/2024 50.23 0.0823
08/30/2024 49.35 0.0589
07/31/2024 48.41 0.0589
06/28/2024 50.07 0.0589
05/31/2024 47.81 0.0589
04/30/2024 45.02 0.0589
03/28/2024 47.86 0.0589
02/29/2024 47.03 0.0589
01/31/2024 43.93 0.0589
12/29/2023 42.44 0.0589
11/30/2023 40.60 0.0589

除息日 资产净值（港元） 派息（港元）
AD类港元

10/31/2025 453.27 0.6390
09/30/2025 446.45 0.6390
08/29/2025 436.60 0.6390
07/31/2025 437.39 0.6390
06/30/2025 432.17 0.6390
05/30/2025 407.10 0.6390
04/30/2025 372.00 0.6390
03/31/2025 367.58 0.6390
02/28/2025 399.27 0.6390
01/31/2025 419.47 0.6390
12/31/2024 403.40 0.6390
11/29/2024 409.44 0.6390
10/31/2024 388.10 0.6390
09/30/2024 390.65 0.6390
08/30/2024 385.04 0.4574
07/31/2024 378.37 0.4574
06/28/2024 391.16 0.4574
05/31/2024 374.10 0.4574
04/30/2024 352.32 0.4574
03/28/2024 374.74 0.4574
02/29/2024 368.38 0.4574
01/31/2024 343.61 0.4574
12/29/2023 331.57 0.4574
11/30/2023 317.26 0.4574


