
理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風險，
謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。以下信息由匯豐
銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計劃下所投資之基金的
部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。本文件包含了本行和海外
基金管理人之外的第三方提供的信息，該等第三方系海外基金管理人認可的可靠的信息來源，但除非本行有欺詐、惡意或重大過失，本行不
對該等第三方提供的信息的準確有效性做出保證或承擔責任。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件所述之任何投資項目。

滙豐代客境外理財計劃－開放式海外基金型
霸菱基金－大東協基金

二零二五年十一月

累積回報 (%)

6個月 1年 3年 5年 成立至今

A（收益）－美元類別 +14.8 +9.7 +32.3 +34.6 +164.3

基準指數(1) +12.2 +12.8 +39.1 +47.7 +111.8

歷年回報 (%)

2020 2021 2022 2023 2024 年初至今

A（收益）－美元類別 +12.7 +12.5 -14.7 -1.5 +9.8 +13.0

基準指數(1) -6.4 +0.0 -4.3 +0.5 +12.0 +14.1

(1)基準指數為MSCI所有國家東協總額淨回報指數。請注意基準指數僅作為比較
之用。

資料來源－©2025 Morningstar, Inc. 版權所有。截至2025年10月31日止，以美
元計值及以每股資產淨值計算，總收益用於再投資。請注意基準指數僅作為比
較之用。過往表現並不保證未來業績。 

理財產品信息

滙豐銀行理財產品參考編號 滙豐銀行理財
產品風險水平  

股份類別 ISIN代碼 彭博代碼 中國銀行業理財信息登記系統登記編碼#

IPFD2034/IPFD3034 5 A類別收益（美元） IE0000830236 BRGPACI ID C1050112000205

#可依據該編碼在“中國理財網”（www.chinawealth.com.cn) 查詢該產品信息

主要透過投資於東盟公司的一個多元化投資組合，當中可能包括
新加坡、泰國、菲律賓、馬來西亞、印尼及越南，以尋求長期的
資本增值。

海外基金投資目標

海外基金資料
基金總值： 338.6百万美元

基金價格（資產淨值）： 274.55美元

過去12個月最高╱ 
最低資產淨值：

274.55美元 / 236.63美元

成立日期： 2008年8月1日

交易日： 每日

基金經理： 林素亥╱劉鉄彬

管理費： 每年1.25%

財政年度終結日： 4月30日

資料來源：霸菱，截至2025年10月31日。

霸菱基金－大東協基金為一滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列有可能
買入的基金。本文件無任何部分構成在中國境內購買霸菱基金－大東協基金的
邀約。投資者不因購買滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列－霸菱基
金－大東協基金而與霸菱基金－大東協基金、其基金經理人管理公司或其他關
聯機構產生任何法律或合同上的關係。
投資附帶風險，理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收
益，投資須謹慎。請參閱產品銷售文件以便獲取其他資料，包括風險披露。

海外基金表現（截至2025年10月31日）

理財計劃發行機構：

霸菱大東協基金
（A類別收益－美元）

基準指數(1)

700

1100

1300

1700

1500

900

10/20 10/21 10/22 10/23 10/24 10/25

1900

指
數
表
現



理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風險，
謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。以下信息由匯豐
銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計劃下所投資之基金的
部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。本文件包含了本行和海外
基金管理人之外的第三方提供的信息，該等第三方系海外基金管理人認可的可靠的信息來源，但除非本行有欺詐、惡意或重大過失，本行不
對該等第三方提供的信息的準確有效性做出保證或承擔責任。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件所述之任何投資項目。

滙豐代客境外理財計劃－開放式海外基金型
霸菱基金－大東協基金

二零二五年十一月

海外基金經理評論海外基金投資分布（截至2025年10月31日）

回顧
儘管環球宏觀經濟發生變化，及中美貿易緊張局勢重燃，但受惠
於通脹壓力回落及當地內需穩健，東協股票市場於10月份錄得溫
和升幅。美國聯儲局減息25個基點，但主席鮑威爾表示對進一
步放寬貨幣政策持審慎態度1。於地區方面，泰國股票市場表現
領先，原因是市場預期泰國政府將會推出刺激措施、銀行業盈利
優於市場預期，以及出口數據及赴泰國旅遊的遊客人數均表現強
勁。此外，泰國與柬埔寨簽署和平協議，亦提振了市場氣氛。受
惠於零售投資者增長及首次公開招股活動勢頭良好，印尼股票市
場表現穩健，但由於MSCI可能會對自由流通量作出調整，導致資
金流出風險上升。其他市場於月內表現大致持平。馬來西亞公佈
了一份以「穩定」為核心的2026年財政預算案，此外，其科技業有
望繼續受惠於人工智能帶來的利好因素。菲律賓央行減息25個基
點2，但由於曝出防洪工程貪腐案，導致其財政付款放緩。新加坡
股票市場錄得輕微跌幅，原因是投資者在等待11月份推出的「價值
釋放」措施。

展望
整體東協地區年初至今的表現遜於市場預期，並跑輸大部份股票
市場。中國市場重估，加上人工智能基礎建設需求持續，利好台
灣及韓國等市場，投資者於短期內可能繼續青睞北亞市場。儘管
如此，隨著印尼及泰國等東協表現落後的國家的基本因素於未來
12個月逐步改善，考慮到這些市場目前的估值（無論絕對值還是相
對值）偏低，其可能經歷大幅重估，而這些市場流動性較低的特性
更會放大估值重估的幅度。 

儘管新加坡市場經歷了兩年強勁的表現，其估值吸引力有所減
弱，但我們預計投資者對新加坡市場的關注度不會因此而下跌。
儘管該市場的股息收益率有所下調，但由於當地利率大幅下跌且
投資者缺乏其他選擇，因此對收益型投資者而言仍然具有吸引
力。證券市場發展計劃持續落實以創造需求、提升企業管治及市
場競爭力，將為新加坡市場維持高位運行提供支持。

展望未來12個月，鑑於估值偏低、企業盈利前景改善及投資者目
前的配置比重偏低，我們看好東協地區的前景。然而，我們需要
保持耐心，但有望獲得回報。

1. 資料來源：聯邦儲備局。截至2025年10月。
2. 資料來源：菲律賓中央銀行。截至2025年10月。

投資組合的流動性風險分析
並非所有基金持有的證券或投資項目均交投活躍，所以其流動性可能偏
低。基金亦可能因不利市場情況導致流動性受限制。因市場內部和外部原
因，基金產品如不能按約定及時變現，投資者可能會蒙受損失。

截至2025年10月31日。對市場的回顧和展望不應被視為對未來業績的預
測。

資產分布（佔市值%）

股票 100.0% 債券 0.0%

流動資金 0.0% 总和 100.0%

十大投資項目（截至2025年10月31日）

證券 %

SEA LTD  9.1

DBS GROUP HOLDINGS LTD  9.0

OVERSEA CHINESE BANKING CORPORATION LTD  8.0

BANK CENTRAL ASIA TBK PT  6.2

BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO TBK PT  3.2

INTERNATIONAL CONTAINER TERMINAL SERVICES, INC.  3.0

CP ALL PCL  2.6

BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PCL  2.5

UNITED OVERSEAS BANK LTD  2.3

FABRINET  2.2

類別分布

39.9%

13.6%
13.5%

8.8%

6.2%

4.8% 3.0%
3.6%

3.2%
1.8%

1.6% 金融 39.9%

工業 13.6%

非必需消費品 13.5%

必需消費品 8.8%

資訊科技 6.2%

房地產 4.8%

通訊服務 3.6%

醫療保健 3.2%

物料3.0%

公用事業 1.8%

能源 1.6%

海外基金派息記錄

紀錄日期 每股派息（美元） 除息資產淨值價格
（美元） 年息率

30/04/2025 5.10418 239.00 2.14%

30/04/2024 2.73565 224.50 1.22%

28/04/2023 2.18406 239.46 0.91%

29/04/2022 1.56424 250.83 0.62%

30/04/2021 1.50103 264.63 0.57%

30/04/2020 2.18429 165.91 1.32%

注：關於持倉規模，可以通過基金總值及相關比率相乘計算得出。


