
匯丰代客境外理財計划－開放式海外基金型
二零二五年三月

鄧普頓環球總收益基金

理財非存款、產品有風險、投資須謹慎。
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風險，
謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。
以下信息由匯豐銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理
財計劃下所投資之基金的部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材
料。本文件包含了本行和海外基金管理人之外的第三方提供的信息，該等第三方系海外基金管理人認可的可靠的信息來源，但除非本行有
欺詐、惡意或重大過失，本行不對該等第三方提供的信息的準確有效性做出保證或承擔責任。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文件
所述之任何投資項目。

本基金主要地投資於世界各地政府及與政府相關的發行機構或企業機構所
發行的定息及浮息債務證券及償還債項的投資組合，以尋求由包括利息收
入、資本增值及貨幣收益組成的總投資回報擴至最大。本基金可投資於投
資級別及非投資級別的債務證券。本基金亦可能使用各種涉及衍生工具的
貨幣相關及其他交易。

基金總值 1,723 百萬美元

基金價格 ( 資產淨值 )
23.87 美元 (A 類累積 - 美元 )
7.23 美元 (A 類每月派息 - 美元 )
22.99 歐元 (A 類累積 - 歐元 )

過去十二個月
最高 / 最低資產淨值 #

25.98 美元 /22.91 美元 (A 類累積 - 美元 )
8.10 美元 /6.99 美元 (A 類每月派息 - 美元 )
23.29 歐元 /21.69 歐元 (A 類累積 - 歐元 )

成立日期 
2003 年 8 月 29 日 (A 類累積 - 美元 )
2003 年 8 月 29 日 (A 類每月派息 - 美元 )
2006 年 9 月 1 日 (A 類累積 - 歐元 )

交易日 每日
基金經理 Michael Hasenstab, Calvin Ho

管理費 ^ 
每年 1.05% (A 類累積 - 美元 )
每年 1.05% (A 類每月派息 - 美元 )
每年 1.05% (A 類累積 - 歐元 )

財政年度終結日 6 月 30 日

鄧普頓環球總收益基金
A 類累積 - 美元

累積回報 (%)
年初至今 六個月 一年 三年 五年 成立至今

A 類累積 - 美元 3.78 -4.67 -1.93 -9.35 -19.50 138.67
基准 美元 2.03 -1.36 3.25 -7.34 -8.24 81.67
A 類每月派息 - 美元 3.62 -4.74 -1.97 -9.47 -19.59 138.63
基准 美元 2.03 -1.36 3.25 -7.34 -8.24 81.67
A 類累積 - 歐元 3.60 1.54 2.18 -2.09 -14.45 116.66
基准 歐元 1.59 4.99 7.43 0.08 -3.09 87.18

歷年回報 (%)
2020 2021 2022 2023 2024

A 類累積 - 美元 -6.55 -5.16 -11.79 5.19 -6.92

基准 美元 9.02 -4.51 -16.01 6.05 -1.34

A 類每月派息 - 美元 -6.55 -5.18 -11.79 5.25 -6.88

基准 美元 9.02 -4.51 -16.01 6.05 -1.34

A 類累積 - 歐元 -14.23 1.87 -6.28 1.96 -0.76

基准 歐元 0.02 2.74 -10.51 2.46 5.25

理財計划发行机构：

海外基金投資目標 海外基金表現（截至2025年2月28日）

海外基金資料

資料來源：富蘭克林鄧普頓，截至 2025 年 2 月 28 日。
# 以 52 週為周期。
^ 基金說明書中規定的每年管理費由投資管理費與維持費組成，詳情請參閱富蘭克林鄧普頓投資基
金的年度報告。

價
格
指
數

年份

匯丰银行理財產品參考編号 匯丰银行理財產品风险水平 股份类別 ISIN 代碼 彭博代碼 中国银行业理財信息登記系统登記編碼 1

IPFD2021/IPFD3021 2 – 低至中度風險 A 類累積 - 美元 LU0170475312 TGTRFAA LX C1050108000021

IPFD2444/IPFD3444 2 – 低至中度風險 A 類每月派息 - 美元 LU0170475585 TGTRFAD LX C1050124000207

IPFD2445/IPFD3445 2 – 低至中度風險 A 類累積 - 歐元 LU0260870661 TGTAACE LX C1050124000206

理財產品信息

1 可依据編碼在「中国理財网」(www.chinawealth.com.cn) 查询該產品信息
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業績比較基準 / 基準指數不是預期收益率，不代表產品的未來表現和實際收益，不構成對產品收益
的承諾。

資料來源：富蘭克林鄧普頓及 Morningstar 2，以美元及資產淨值計算，已考慮股息再投資及資本增
長及損失。上述表現為 A 類累積 - 美元股之表現。

2 資料來源：© 2025 Morningstar, Inc. 版權所有。本資料為（1）Morningstar Inc. 及其資料提供者
特許持有；（2）非經許可，有關資料不得複印、複製、轉載或分發；（3）Morningstar Inc. 及其
資料提供者對資料的可靠性、完整性、時效性、或準確性不作任何表示或保證。

鄧普頓環球總收益基金為一匯豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列有可能買入的基金。本文件
無任何部分構成在中國境內購買鄧普頓環球總收益基金的邀約。投資者不因購買匯豐銀行代客境外
理財計劃－海外基金系列－鄧普頓環球總收益基金而與鄧普頓環球總收益基金、其基金經理人管理
公司或其他關聯機構產生任何法律或合同上的關係。

投資附帶風險，理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收益，投資須謹慎。請
參閱產品銷售文件以便獲取其他資料，包括風險披露。

基准：彭博巴克萊環球 Multiverse 指數
當投資組合或其基準表現已被轉換時，可以在投資組合及其基準間使用不同的外匯收盤利率。
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以下信息由匯豐銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理
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全球通脹總體上仍遠低於疫情後的峰值，並且仍呈下降趨勢；然而，最近
一些國家的通脹再次升溫。全球貨幣政策二零二五年二月繼續放寬；但一
些已發展市場央行對降息速度表示謹慎態度。美聯儲二月未召開貨幣政策
會議，因此聯邦基金目標利率維持在4.25%至4.50%不變。除日本外，已
發展市場主權債券收益率在二月份大多走低，而新興市場主權債券收益率
則喜憂參半。高於預期的美國通脹數據最初推動美國債券收益率上漲，但
月末疲弱的消費者信心數據使10年期美國國債收益率下降33個基點，二月
底降至4.21%。

我們認為亞太地區部分國家具有吸引力。我們專注於基本面良好、貨幣被
低估的國家，以及預計在關稅上調的情況下會得到相對較好保護的國家。
我們預計日元將受益於日本的結構性再通脹轉變及貨幣政策正常化，以及
回流。澳大利亞的宏觀經濟基本面穩健，在控制下行風險的同時應會提供
上行潛力。印度方面，結構性改革的持續進展以及回流帶來的裨益支撐着
這種正面的看法。馬來西亞在全球供應鏈中地位穩固，亦可能從回流中受
益。

海外基金经理評論

股票 固定收益 債券 現金或現金等值 總和
0.00% 82.01% 0.00% 17.99% 100.00%

馬來西亞 11%
巴西 10%
埃及 8%
韓國 8%
南非 6%
美國 6%
哈薩克 5%
墨西哥 5%
現金及現金等價物 18%
其他 22%

資產分布

十大投資項目（截至2025年2月28日）

海外基金投資分布（截至2025年2月28日）

地區分布

截至 2025 年 2 月 28 日；對市場的回顧和展望不應被視為對未來業績的預測。

債券基金額外信息（截至2025年2月28日）

證券 類別 地區 持倉規模
( 美元 ) %

Malaysia Government Bond, 
BONDS, Sr Unsecured, 0417, 
3.899%, 11/16/27

政府
馬來西

亞
106,593,141 6.19

Korea Treasury Bond, BONDS, 
Sr Unsecured, 2903, 3.25%, 
3/10/29

政府 韓國 106,505,284 6.18

U.S. Treasury Bond, 3.625%, 
8/15/43

政府 美國 68,700,861 3.99

Nota do Tesouro Nacional, 
10.00%, 1/01/27

政府 巴西 58,666,194 3.41

Mexican Bonos, BONDS, Sr 
Unsecured, M, 7.50%, 5/26/33

政府 墨西哥 55,193,252 3.20

Brazil Notas do Tesouro Nacional 
Serie F, NOTES, Unsecured, 
NTNF, 10.08183%, 1/01/33

政府 巴西 46,202,535 2.68

Colombian TES, BONDS, 
Unsecured, B, 9.25%, 5/28/42

政府
哥倫比

亞
44,748,585 2.60

Asian Development Bank, SR 
UNSECURED, Sr Unsecured, 
EMTN, 10.10%, 1/23/26

政府 超國家 44,364,425 2.58

ECUADOR REPUBLIC OF, senior 
bond, Reg S, 5.50%, 7/31/35

政府
厄瓜多

爾
42,881,189 2.49

Government of South Africa, 
senior bond, 8.50%, 1/31/37

政府 南非 41,478,920 2.41

註：關於持倉規模，可以通過基金總值及相關比率相乘計算得出

投資組合特點

信貸評級分布

到期收益率 久期
8.80% 4.96 年

AAA AA+ 至 AA- A+ 至 A- BBB+ 至 BBB- 非投資評級
3% 14% 11% 22% 32%


