
理財非存款、產品有風險、投資須謹慎
本理財計劃是開放式公募理財產品，屬於非保本浮動收益產品，不保證本金和收益。您的本金可能蒙受重大損失，您應充分認識投資風
險，謹慎投資。本理財計劃與儲蓄存款存在明顯區別，具有投資風險。投資者有可能在贖回時受到本金損失，甚至贖回額為零。以下信息
由滙豐銀行（中國）有限公司（「本行」）根據海外基金管理人向本行提供的數據為投資者提供，旨在向投資者披露代客境外理財計劃下所投資
之基金的部分信息，僅供投資者作參考之用。若您想了解本代客境外理財計劃，請您向我行索取相關法律文件和介紹材料。海外基金管理
人及本行均沒有就本文件內信息的准確性、有效性或完整性作出任何明示或暗示的陳述或保證。有關信息不應被視為建議出售或促銷本文
件所述之任何投資項目。

滙豐代客境外理財計劃－開放式海外基金型
霸菱基金－東歐基金

二零二零年八月

累積回報 (%)

6個月 1年 3年 5年 成立至今

A（收益）－歐元類別 -24.3 -18.9 -1.7 +20.0 +411.2 

基準指數(1) -24.2 -19.6 -0.7 +7.4 +308.9 

歷年回報 (%)

2015 2016 2017 2018 2019 年初至今

A（收益）－歐元類別 +1.3 +33.6 +6.4 -11.2 +34.0 -23.2 

基準指數(1) -5.0 +29.5 +5.7 -6.6 +32.5 -25.8 

(1) 截至2001年3月31日，基準指數為霸菱新興市場指數–大東歐總回報指數，股
息再投資。截至2001年12月31日，基準指數為霸菱新興市場指數–大東歐（俄
羅斯佔50%）總回報指數，股息再投資。截至2008年4月30日，基準指數為富
時東歐總回報指數（俄羅斯佔其市值50%），股息再投資。由2008年5月1日
起，基準指數為MSCI新興歐洲10/40總額淨回報指數。請注意基準指數僅作為
比較之用。
資料來源－© 2020 Morningstar, Inc. 版權所有。截至2020年7月31日止，以歐
元計值及資產淨值計算，總收益用於再投資。投資收益是以歐元計算。以美
元／港元作出投資的投資者，需承受美元／港元／歐元兌換率的波動的風險。

理財產品信息

滙豐銀行理財產品參考編號 滙豐銀行理財
產品風險水平  

股份類別 ISIN代碼 彭博代碼 中國銀行業理財信息登記系統登記編碼#

IPFD2015/IPFD3015 5-最高風險 A類別收益（歐元） IE0004852103 BRGESEE ID C1050108000015

#可依據該編碼在“中國理財網”（www.chinawealth.com.cn) 查詢該產品信息

主要透過投資於由歐洲新興市場股票證券組成的多元化投資組
合，以達致長期資本增長。

海外基金投資目標

海外基金資料
基金總值： 573.6百萬歐元

基金價格（資產淨值）： 64.4035歐元

過去12個月最高╱ 
最低資產淨值：

87.5015歐元 / 56.7478歐元

成立日期： 1999年1月18

交易日： 每日

基金經理： Matthias Siller / Adnan El-Araby/  
Maria Szczesna

管理費： 每年1.50%

財政年度終結日： 4月30日

資料來源：霸菱，截至2020年7月31日。

霸菱基金－東歐基金為一滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列有可能買
入的基金。本文件無任何部分構成在中國境內購買霸菱 基金－東歐基金的邀
約。投資者不因購買滙豐銀行代客境外理財計劃－海外基金系列－霸菱基金－
東歐基金而與霸菱基金－東歐基金、其基金經理人管理公司或其他關聯機構產
生任何法律或合同上的關。
投資附帶風險，理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收
益，投資須謹慎。請參閱產品銷售文件以便獲取其他資料，包括風險披露。

海外基金表現（截至2020年7月31日）

理財計劃發行機構：

霸菱東歐基金(A類別－歐元)

基準指數(1)
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海外基金經理評論海外基金投資分布（截至2020年7月31日）

回顧
隨著美元兌歐元下跌逾5%，貨幣市場在7月份成為關注焦點。由此
可見，與年初新型冠狀病毒疫情爆發早期相比，市場氣氛出現迅
速變化。當時環球對美元流動性的需求強勁，將美元推至多年高
點，促使央行採取行動，向市場注入充足的流動性以穩定市場。
歐盟領袖達成一項7,500億歐元的計劃達成協議，以協助受疫情嚴
重影響的地區的經濟復甦。提振歐元走強。與此同時，美國多個
主要經濟區的新型冠狀病毒病例迅速增加，進一步拖累美元。

由於選股良好，霸菱東歐基金於7月份跑贏基準指數。俄羅斯科技
股Yandex及Mail.Ru均於月內跑贏大市，原因是受惠於俄羅斯從線
下到線上的結構性轉變，兩家公司的季度業績表現良好，進一步
顯示其增長潛力。相反，由於投資者擔憂外匯儲備耗盡會限制央
行穩定土耳其里拉的能力，令市場走弱，我們大部份土耳其持倉
為基金的相對回報帶來負面貢獻。 

利率下跌、環球政治緊張局勢升溫，以及貨幣供應加速增長，將
金價推至2020年的新高。加上美元貶值，為金價上升帶來進一
步支持，令投資者對黃金股的投資意欲大增。在我們的投資組合
中，俄羅斯最大的黃金採礦商Polyus無疑是今年表現最強勁的股票
之一。該公司的資產優質為業內利潤最高的公司之一，此外，我
們認為該公司在俄羅斯伊爾庫次克地區的「蘇霍伊洛格」露天金礦
綠地項目進取，對該公司具有潛在的變革意義。

展望
俄羅斯央行的外匯儲備長期以來一直遵循商品出口國的通用模
式，原油價格下跌，出口收入下滑，經常賬戶盈餘減少，加上外
匯市場為支持當地貨幣而採取干預措施，導致儲備日益下降。 

然而，俄羅斯最近的儲備情況卻截然不同。儘管油價急跌，由於
俄羅斯央行大量配置歐元（及其他貨幣），特別是黃金，俄羅斯央
行今年的儲備（以美元計值）實際上有所上升。我們認為無論油價
如何，這發展乃俄羅斯決心實施獨立貨幣政策及實現長期經濟增
長的重要一步。

截至2020年7月31日。對市場的回顧和展望不應被視為對未來業績
的預測。

資產分布

股票 97.8% 債券 0.0%

流動資金 2.2% 总和 100.0%

十大投資項目（截至2020年7月31日）

證券 %

Sberbank 9.0

Lukoil 7.7

Gazprom 6.3

MMC Norilsk Nickel 6.2

Tatneft 6.1

Polyus 4.8

Mail.ru  4.7

CD Projekt 4.4

Novatek  4.2

PZU 4.1

地區分布

70.9%14.0%

8.4%
2.0%

1.6%
0.5%

0.4%

2.2% 俄羅斯 70.9%

波蘭 14.0%

土耳其 8.4%

捷克共和國 2.0%

希臘 1.6%

羅馬尼亞 0.5%

烏克蘭 0.4%

現金 2.2%

海外基金派息記錄

紀錄日期 每股派息（美元） 除息資產淨值價格
（美元） 年息率

30/04/2020 1.67077 59.88 2.79%

30/04/2019 1.16425 74.29 1.57%

30/04/2018 1.57318 70.36 2.24%

28/04/2017 0.83921 74.03 1.13%

29/04/2016 0.66193 56.57 1.17%

30/04/2015 1.00897 66.77 1.51%


