
汇丰晋信基金出品

攻守兼备新选择
应对市场波动

能防守
65%固收 + 35%权益

过去十年，债市有9年取得正收益，表现相对稳健。



数据来源：Wind，债券市场收益率取中债-新综合财富(总值)指数收益率，2010.1.1-2019.12.31

善进攻
三大策略 力求增收益 控风险

参考波动率进行资产配置，对股债进行动态调整，提升资产配置有效性。

策略一



数据来源：Wind，汇丰晋信基金整理，2010.6.1-2020.5.31。纯债收益率取中债-新综合财富(总值)指数收益率，纯股收益率取中证800指数收益率。

参考波动率的资产配置策略：指将中证800指数在上述十年内的过去3个月滚动波动率按从小到大等分成四个区间，分别为低波动区间：波动率

<1.04%；中波动区间1：1.04%≤波动率<1.30%；中波动区间2：1.30%≤波动率≤1.61%，高波动区间：波动率>1.61%。当波动率处于低波动区间

时，组合配置50%的中债-新综合财富(总值)指数+50%的中证800指数；当波动率处于中波动区间1和中波动区间2时，组合配置65%的中债-新综合财富

(总值)指数+35%的中证800指数（目标配置）；当波动率处于高波动区间时，配置100%的中债-新综合财富(总值)指数。

上述策略、参数和演示仅供示意和参考，不代表本基金真实采用的投资策略和参数，历史表现亦不能代表未来。

“估值-盈利”选股策略，筛选低估值、高盈利公司，力求增加产生超额收益的机会。

策略二



资料来源：汇丰晋信基金

波动率优化策略，力求在降低组合整体波动率的前提下，为投资者提供相对比较基准更高的相对回报
收益。

策略三



资料来源：汇丰晋信基金

固收+权益 兼顾风险和机会

本基金业绩比较基准为：中证800指数收益率×35% +中债新综合指数收益率×65%。

回测显示，在65%债券资产的基础上配置35%的股票资产，有助于在把握股市走强机会的
同时，将投资组合波动率控制在相对较低水平。



数据来源：Wind，汇丰晋信基金整理，2010.1.1-2019.12.31。纯债收益率取中债-新综合财富(总值)指数收益率；纯股收益率取中证800指数收益率；

65%债+35%股收益率中债-新综合财富(总值)指数收益率×65%+中证800指数收益率×35%。



数据来源：Wind，汇丰晋信基金整理，2010.6.1-2020.5.31。纯债年化波动率取中债-新综合财富(总值)指数收益率年化波动率；纯股年化波动率取中

证800指数收益率年化波动率；65%债+35%股年化波动率取中债-新综合财富(总值)指数收益率×65%+中证800指数收益率×35%的年化波动率。 

年化波动率：基金的年化波动率，即基金在指定区间内收益率标准差的年化值。年化波动率数值越大，代表回报远离过去平均数值，故波动风险越高；

相反，年化波动率数值越小，波动风险亦较小。历史表现不代表未来。

返回首页 了解更多

风险提示

本基金管理人依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。在少数极端情况下，投资人可能损失全部

本金。投资有风险，基金管理人管理的其他基金的业绩不构成对本基金业绩表现的保证。本基金的募集初始面值为1元，在市场波动等因素的影响下，本基金

净值可能会低于初始面值，本基金投资者有可能出现亏损。基金管理人提醒投资人基金投资的“买者自负”原则，敬请投资人根据自身的风险承受能力选择适

合自己的基金产品。

在资产配置上本基金特有的风险主要来源于两个方面：一是本基金主要投资于股票市场与债券市场，但资产配置并不能完全抵御市场整体下跌风险，基金净

值表现因此会可能受到影响。二是由于经济周期、市场环境、公司治理、制度建设等因素的不同影响，导致资产配置偏离优化水平，为组合绩效带来风险。

其次，在股票投资方面本基金特有的风险主要在于：不同时期市场可能会有不同的偏好和热点，本基金所特有的“高盈利，低估值”股票投资策略，可能使基

金表现在特定时期落后于大市或其它混合型基金。

本资料所提供的资讯均根据或来自可靠来源，但并不保证其准确和完整性，仅供参考，不构成对读者的实质性建议。

本资料仅为宣传用品，不作为任何法律文件，详情请认真阅读基金的基金合同、招募说明书等法律文件。

http://www.hsbcjt.cn/

